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Μία από τις χειρότερες επιδόσεις των τελευταίων δεκαετιών σημείωσε ο
δείκτης αυτήν την εβδομάδα. Αναλυτικότερα τη Δευτέρα, ο S&P500
κινήθηκε ανοδικά, κλείνοντας όμως το Μάρτιο με πτώση 5,8% όντας ο
χειρότερος μήνας από το Δεκέμβριο του 2022. Τα κέρδη συνεχίστηκαν
προσωρινά με τους επενδυτές να προσπαθούν να τοποθετηθούν καλύτερα,
ενόψει της λεγόμενης ‘’Liberation Day’’ με την συγκράτηση να οφείλεται στις
ανακοινώσεις του ISM και του Bureau of Labor Statistics που έδειξαν το
βιομηχανικό PMI πεσμένο στο 49% (από 50,3%) για το μήνα Μάρτιο, λόγω
υψηλού κόστους δανεισμού, τη δημιουργία λιγότερων θέσεων εργασίας και  
περισσότερες από το αναμενόμενο απολύσεις το Φεβρουάριο. Η κατάσταση
αντιστράφηκε στις δύο τελευταίες συνεδρίες που σημειώθηκε πτώση 4,84%
και 5,97%, μειώνοντας τη χρηματιστηριακή αξία κατά 5 τρις., απόρροια της
ανακοίνωσης των δασμών από τις ΗΠΑ και της απάντησης της Κίνας.
(Reuters.com, Investopedia.com, CNBC.com)

Μετά από μια ταραχώδη εβδομάδα, ο τεχνολογικός Nasdaq έκλεισε με
εβδομαδιαία μείωση πάνω από 10%. Συγκεκριμένα, στην αρχή της εβδομάδας
και με τους επενδυτές να κλονίζονται από την ανησυχία, ο Nasdaq κινήθηκε
οριακά μεταξύ πράσινου και κόκκινου, (Δευτέρα -0,14% και Τρίτη +0,87%),
αναμένοντας τις ανακοινώσεις του Προέδρου της Αμερικής. Μετά την
ανακοίνωση των δασμών,  και το παγκόσμιο σοκ των επενδυτών, ο Nasdaq
την Πέμπτη και την Παρασκευή σημείωσε πτώση 11,4%, επηρεασμένος από τα
δασμολογικά αντίποινα της Κίνας και τους φόβους για παγκόσμια ύφεση. Οι
επενδυτές ευελπιστούσαν σε συζητήσεις των πολιτικών ηγετών, ωστόσο, η
κλιμάκωση ήταν άμεση, με αποτέλεσμα οι πρώτοι να στραφούν σε επενδύσεις
ασφαλείας, όπως τα ομόλογα, των οποίων η απόδοση έπεσε κάτω από 4% την
Παρασκευή (Η στροφή προς τα ομόλογα επέφερε αύξηση της τιμής των
ομολόγων, μειώνοντας τα επιτόκια τους). (CNBC.com, Reuters.com)



Σε διεθνή επίπεδα κινείται ο Γενικός Δείκτης, καταγράφοντας πτώση σχεδόν
8%. Τη Δευτέρα υπήρξε ρευστοποίηση κερδών, απόρροια ενός profit taking
από τους επενδυτές, οι οποίοι θέλησαν να καρπωθούν τα κέρδη του πρώτου
τριμήνου εν μέσω ενός αρνητικού παγκόσμιου κλίματος ενώ αναμένονται  η
ανακοίνωση των ΗΠΑ για τους δασμούς. Ακολούθησαν δύο συνεδρίες με το
ΓΔ να αντιδρά, κλείνοντας στο πράσινο. Ωστόσο, η Πέμπτη βρήκε την
χρηματιστηριακή αγορά μουδιασμένη από την ανακοινωθείσα εμπορική
πολιτική των ΗΠΑ, επιφέροντας εν τέλει περαιτέρω βύθιση του δείκτη, ο
οποίος δεν άντεξε τη πίεση από το βαρύ κλίμα της αγοράς. Την Παρασκευή,
τα αντίποινα της Κίνας, οδήγησαν το ΓΔ  σε απότομη πτώση 4,83%. Ο
τραπεζικός κλάδος οπισθοχώρησε 7,15%. Το τελευταίο διήμερο υπολογίστηκε
πως σημειώθηκαν απώλειες ύψους 7 €δις. Οι εγχώριοι επενδυτές
παραμένουν πάντως σχετικά αισιόδοξοι για τον ASE δεδομένης της σχετικά
μικρότερης έκθεσης της χώρας στις ΗΠΑ, και των εξαιρετικών εταιρικών
αποτελεσμάτων που ανακοινώνονται. (Capital.gr, Naftemporiki.gr, OT.gr)

Ο γερμανικός DAX, επηρεασμένος από το γενικό χάος που επικρατεί στη
παγκόσμια αγορά μετά την ανακοίνωση των δασμών από τον Αμερικανό
Πρόεδρο, σημείωσε εβδομαδιαία μείωση 8,10%. Στην αρχή της εβδομάδας,
παρατηρήθηκε μια εκτόξευση στον Γερμανικό τομέα της μεταποίησης, με το
σχετικό δείκτη (PMI) να αγγίζει υψηλό 3 ετών. Η απροσδόκητη αυτή έκρηξη
οφείλεται στο γεγονός πως οι εισαγωγείς των ΗΠΑ επισπεύσαν τις αγορές
τους, προκειμένου να προλάβουν την επιβολή των δασμών, ώστε να
εισάγουν αγαθά χωρίς επιπρόσθετα κόστη. Παρά την αύξηση της παραγωγής
στο κλάδο της μεταποίησης, η απασχόληση και η αγορά εισροών συνεχίζουν
με πτωτική πορεία. Έπειτα την Πέμπτη, μετά και την ανακοίνωση των
δασμών που θα ακολουθήσουν οι Η.Π.Α., επιβάλλοντας σε όλα τα κράτη-
μέλη της Ε.Ε. 20% δασμούς, ο γερμανικός δείκτης υποχώρησε κατά 3%, με
το Ινστιτούτο Οικονομικών Ερευνών της Κολωνίας (IW) να εκτιμά ότι τα
σχέδια της Αμερικής θα μπορούσαν να προκαλέσουν ζημιά έως €200 δις.
στη Γερμανία κατά την θητεία του Donald Trump. (Bankingnews.gr,
Insider.gr)



Κρίση στις παγκόσμιες αγορές, με τον παριζιάνικο δείκτη να μην αποτελεί
εξαίρεση, σημειώνοντας εβδομαδιαία πτώση άνω των 8%. Τις πρώτες μέρες η
αγορά παρουσίασε μεικτή εικόνα, εν αναμονή της επονομαζόμενης ‘’Ημέρας της
Απελευθέρωσης’’ (Liberation Day), με τις ΗΠΑ να ανακοινώνουν τους δασμούς
στα εισαγόμενα αγαθά από κάθε χώρα. Την επόμενη μέρα, με την Ευρωπαϊκή
Ένωση πλέον να υπάγεται σε φόρο 20% στις εξαγωγές προς την Αμερική σε όλα
τα προϊόντα της, ο δείκτης υπέστη τη μεγαλύτερη ημερήσια μείωση των
τελευταίων δύο ετών, ξεπερνώντας το 3%, και με τις STMicroelectronics,
Stellantis και Kering να κλείνουν με πτώση άνω των 7%. Η τελευταία συνεδρία
συνέχισε στο κόκκινο, με πρόσθετη υποχώρηση 4% και τον τραπεζικό τομέα να
δέχεται το μεγαλύτερο πλήγμα. 
(Capital.fr, Investir.lesechos.fr, Tradingsgat.com, Lefigaro.fr)

Ο βρετανικός δείκτης έκλεισε την εβδομάδα μειωμένος κατά 6,97%,
ακολουθώντας την πτωτική πορεία των αγορών. Σε σταθερά επίπεδα κινήθηκε ο
FTSE από τις πρώτες συνεδρίες μέχρι και την Πέμπτη, κλείνοντας με μικρές
μεταβολές, φανερώνοντας τη διστακτικότητα των επενδυτών ενόψει των
επερχόμενων δασμών και την πιθανή υποχώρηση κεφαλαίων και μείωση των
συναλλαγών. Την Πέμπτη λοιπόν, μετά το σοκ των επενδυτών από την
ανακοίνωση των δασμών την «Ημέρα της Απελευθέρωσης», ο FTSE σημείωσε
μικρή πτώση κατά 1% καθώς οι εξαγωγές από το Ηνωμένο Βασίλειο στις ΗΠΑ θα
επιβαρυνθούν με δασμούς 10%, ποσοστό συγκριτικά χαμηλότερο σε σχέση με τις
χώρες της Ε.Ε.. Τέλος, ο δείκτης βούλιαξε την Παρασκευή κατά 5%, την
μεγαλύτερη ημερήσια μείωση από τον Μάρτιο του 2020, καθώς οι επενδυτές
απέφυγαν τις ριψοκίνδυνες συναλλαγές μετά τους δασμούς αντιποίνων της Κίνας
κατά των ΗΠΑ, φοβούμενοι μια επικείμενη παγκόσμια ύφεση. Πρόκειται για μία
αντίδραση των επενδυτών που παρατηρήθηκε στη πλειοψηφία των
χρηματιστηρίων. 
(Reuters.com, Standard.co.uk)
 



Πτωτικά κινήθηκε αυτήν την εβδομάδα ο κινεζικός δείκτης. Η εβδομάδα
ξεκίνησε με πτώση 0,71%, με το δείκτη να επηρεάζεται από τις επικείμενες
δασμολογικές πολιτικές της κυβέρνησης Trump. Την επομένη, ο δείκτης των
κινεζικών blue chips παρέμεινε αμετάβλητος, καθώς το θετικό αίσθημα που
αναδύθηκε από τα δεδομένα που έδειξαν άνοδο της βιομηχανικής
δραστηριότητας σε υψηλό 4 μηνών, λόγω της αυξημένης ζήτησης και του
αξιόλογου αριθμού εξαγωγών, μετριάστηκαν από το κλίμα αβεβαιότητας και
το sell – off της μετοχής της Xiaomi μετά την αναφορά για ευθύνη του
ηλεκτρικού οχήματος της SU7 σε θανάσιμο ατύχημα. Στην συνέχεια, η
ανακοίνωση των ανταποδοτικών δασμών το βράδυ της Τετάρτης και η αύξηση
από 20% σε 54% του συνολικού ποσοστού δασμών που θα δέχονται οι
κινεζικές εξαγωγές στις ΗΠΑ οδήγησαν σε μια ήπια πτώση τον δείκτη, η οποία
συνεχίστηκε, ως αποτέλεσμα και των υψηλών δασμών που δέχθηκαν χώρες
που εφοδιάζουν την Κίνα, με το Laos και την Καμπότζη να δέχονται δασμούς
ύψους 49% και 46% αντίστοιχα.
(Investing.com, TradingView.com, Reuters.com)



  

 

Στο κόκκινο έκλεισε το αμερικανικό αργό, βάζοντας τέλος
στο θετικό σερί 3 εβδομάδων. Την Δευτέρα η τιμή του
αναδύθηκε κατά 3%, μετά τις δηλώσεις του Προέδρου των
ΗΠΑ πως θα επιβάλλει δασμούς ύψους 25-50% στους
αγοραστές ρωσικού πετρελαίου. Την ίδια στιγμή οι ΗΠΑ
εξαπέλυσαν νέες απειλές κατά του Ιράν, καλώντας το να
προβεί σε συμφωνία για το πυρηνικό του πρόγραμμα. Τις
επόμενες μέρες, οι παγκόσμιες αγορές ανέμεναν την
ανακοίνωση των δασμών του Λευκού Οίκου. Την Πέμπτη, οι
τιμές σημείωσαν τις μεγαλύτερες απώλειες από το 2022 με 
 το crude να βυθίζεται 6.64%, μετά την ανακοίνωση της νέας δασμολογικής πολιτικής.

Οι επενδυτές ανησυχούν για την εκδήλωση ενός εμπορικού πολέμου, ο οποίος θα  
οδηγήσει σε παγκόσμια ύφεση, μειώνοντας έτσι την ανάγκη και τη ζήτηση για πετρέλαιο.
Αναφορά της ΕΙΑ για αύξηση των αποθεμάτων στις ΗΠΑ κατά 6.2 εκατ. βαρέλια,
προστέθηκε στις ανησυχίες της αγοράς για επιβράδυνση στη ζήτηση του πετρελαίου. Η
βύθιση συνεχίστηκε έπειτα από τη συμφωνία των μελών του OPEC+, να αυξήσουν την
παραγωγή του crude πιο απότομα, προσφέροντας 411.000 bpd το Μάιο, αντί για
135.000. Την Παρασκευή η Κίνα ανακοίνωσε αντίμετρα στις ΗΠΑ, ενώ το ρωσικό
δικαστήριο αποφάσισε να μην ανασταλούν οι εξαγωγικές εγκαταστάσεις του τερματικού
σταθμού CPC στο Καζακστάν. Με τον τρόπο αυτό, οι φόβοι ενός εμπορικού πολέμου
αναζωπυρώθηκαν, ενώ αντίκτυπο στην πτώση της τιμής είχε και η πιθανή
υπερπροσφορά crude που διαφαίνεται ελέω ύφεσης. (Reuters.com, FXempire.com)



  

 

και επανήλθε, αφού το αργό πετρέλαιο, το φυσικό αέριο και τα διυλισμένα προϊόντα
θα αποτελούν εξαίρεση στα εισαγόμενα αγαθά που θα υπόκεινται σε φόρο. Αυτή η
κίνηση αποτελεί μία προσπάθεια του Προέδρου της Αμερικής να διατηρήσει χαμηλές
τιμές ενέργειας για τους πολίτες και να αποφύγει οποιονδήποτε αντίποινο φόρο σε
αυτά τα εμπορεύματα, δεδομένου ότι οι ΗΠΑ αποτελούν τον κορυφαίο εξαγωγέα
υγροποιημένου φυσικού αερίου. Την ανοδική τάση διέκοψε η μείωση της ροής στα
LNG exports plants και οι προβλέψεις για ηπιότερες καιρικές συνθήκες από αυτές που
αναμένονταν, ενισχύοντας την πεποίθηση πως η ζήτηση φθίνει. Τέλος, η γενικευμένη
αναταραχή ύστερα από τα αντίποινα της Κίνας στους δασμούς των ΗΠΑ συνέβαλε και
αυτή στη βύθιση της τιμής του φυσικού αερίου την Παρασκευή χωρίς την ύπαρξη
κάποιας άμεσης διασύνδεσης. 
(Tradingview.com, FXempire.com, Reuters.com, Energynow.ca, PGJonline.com)

Τα συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης φυσικού αερίου
στις ΗΠΑ σημείωσαν εβδομαδιαία πτώση 5.6% εν μέσω
παγκόσμιας κρίσης στις χρηματιστηριακές αγορές που
προκάλεσε η ανακοίνωση των τελωνειακών δασμών. Η τιμή
των συμβολαίων κινούταν αρχικά σε πράσινο έδαφος,
καθώς οι εξαγωγές υγροποιημένου αερίου LNG σημείωσαν
επίπεδα ρεκόρ και οι καιρικές προβλέψεις των επόμενων
ημερών υποδήλωναν πιθανή αύξηση ζήτησης. Εν αναμονή
της ανακοίνωσης των δασμών η τιμή υποχώρησε ελαφρώς



  

 

Με κέρδη άρχισε την εβδομάδα το πολύτιμο μέταλλο,
επηρεασμένο από πληθώρα δυνάμεων. Συγκεκριμένα, η
υψηλή ζήτηση από τις Κεντρικές Τράπεζες, η ανησυχία για
οικονομική ύφεση που θα επιφέρει πτώση των επιτοκίων
της Fed (Ο χρυσός παραδοσιακά ευημερεί σε περιβάλλοντα
χαμηλών επιτοκίων), εστίες διαμάχης στη Μέση Ανατολή και
η απήχηση των ETF του χρυσού, συνέβαλαν με τη σειρά
τους στην άνοδο της τιμής του μετάλλου. Ο χρυσός έκλεισε
τη Δευτέρα. το πιο κερδοφόρο τρίμηνο από το 1986. Την
επομένη, υπήρξε ήπια κινητικότητα, με το profit taking να
καθορίζει την πορεία, καθώς οι αγορές προετοιμάζονταν για 

την ανακοινωθείσα εμπορική πολιτική των ΗΠΑ. Την Τετάρτη, ύστερα και από την
ανακοίνωση του Προέδρου Trump στην Liberation Day, ο χρυσός, σε αντίθεση με την
πλειοψηφία του χρηματιστηρίου, αναδύθηκε, αποδεικνύοντας έμπρακτα το safe haven
χαρακτήρα του. Ταυτόχρονα, η πτώση του δολαρίου στο άκουσμα των δασμών, επέφερε
περαιτέρω άνοδο στην τιμή του χρυσού. Την Πέμπτη ωστόσο, ακολούθησε ένα sell-off
των επενδυτών που προσπάθησαν να ρευστοποιήσουν θέσεις, μειώνοντας την έκθεση
τους.  Στήριξη κατά τη διάρκεια του έτους αναμένονται να προσφέρουν οι Κεντρικές
Τράπεζες στο χρυσό, σε μια προσπάθεια διαφοροποίησης, δεδομένης της αβεβαιότητας
γύρω από το αμερικανικό νόμισμα. Η τελευταία συνεδρία της εβδομάδας, έμελλε να
είναι και η πιο ζημιογόνα, καθώς ο χρυσός απώλεσε σημαντικά κέρδη, πέφτοντας κάτω
από αρκετά επίπεδα αντίστασης. Η απάντηση της Κίνας, με εφαρμογή δασμών 34% σε
όλα τα αμερικανικά προϊόντα, με εφαρμογή από τις 10 Απριλίου, προκάλεσε πανικό στις
αγορές. Οι επενδυτές εκφράζουν τις ανησυχίες τους για παγκόμσια ύφεση, με τις
δηλώσεις του Jerome Powell, διοικητή της Fed, να επιδεινώνουν το αίσθημα.
(Reuters.com)




