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Η εβδομάδα έκλεισε θετικά, με τον S&P να ανακάμπτει ύστερα από τις ανακοινώσεις
για απόσυρση των αυστηρών αμοιβαίων δασμών μεταξύ ΗΠΑ και Κίνας. Οι δύο
χώρες συμφώνησαν αμφότερες στη μείωση των δασμών κατά 115% αντίστοιχα. Το
επενδυτικό κλίμα ενισχύθηκε από την ήπια αύξηση στον πληθωρισμό (0,2%), έναντι
της πρόβλεψης για άνοδο 0,3%. Βρίσκοντας στήριξη στα γεγονότα αυτά, ο δείκτης
κατάφερε μετά από 2 μήνες να βρεθεί σε πράσινα επίπεδα YTD.  Προς το τέλος της
εβδομάδας, η ανακοίνωση της πτώσης του δείκτη τιμών παραγωγού (PPI)
προανήγγειλε επιδείνωση του καταναλωτικού κλίματος στις ΗΠΑ. Ωστόσο, ο δείκτης
έκλεισε με άνοδο, παραβλέποντας τα δυσμενή οικονομικά δεδομένα που
δημοσιεύτηκαν την Πέμπτη. Παράλληλα, το κλίμα μεταξύ των επενδυτών παραμένει
θετικό, με τους τελευταίους να αυξάνουν τα στοιχήματα ότι η Fed θα προχωρήσει σε
δυο μειώσεις του βασικού επιτοκίου έως το τέλος του έτους. Τα μικτά οικονομικά
νέα της χώρας που αναδύθηκαν κατά τη διάρκεια όλης της εβδομάδας και η
εξασθένιση του εμπορικού πολέμου Κίνας και ΗΠΑ με πτώση των δασμών
λειτούργησαν ευεργετικά για τον S&P, ο οποίος βρέθηκε στο τέλος της εβδομάδας
με κέρδη άνω του 5%. (Reuters.com, Swissinfo.ch, Investopedia.com)

Ο Nasdaq τελείωσε την εβδομάδα με εντυπωσιακά κέρδη, παρακινούμενος
από το γενικό κλίμα σχετικής ευφορίας που επικρατεί στις αγορές. Τη
Δευτέρα, η προσωρινή μείωση δασμών που ανακοινώθηκαν από τις δύο
μεγάλες δυνάμεις, πυροδότησαν μια γενικευμένη έκρηξη σε όλα τα μεγάλα
χρηματιστήρια. Ιδιαίτερα επωφελημένος βρέθηκε ο τεχνολογικός δείκτης
(+4,35%), με τις μετοχές της Tesla Apple, και Nvidia να εκτοξεύονται
αντίστοιχα. Η επόμενη συνεδρία κινήθηκε στα πράσινα επίπεδα, με την
ανακοίνωση του CPI να δείχνει μικρότερη από την αναμενόμενη αύξηση, μια
εξέλιξη που ευθυγραμμίζεται με την αναμενόμενη μείωση των επιτοκίων από
τη Fed το Σεπτέμβρη. Η Τετάρτη βρήκε τις τεχνολογικές μετοχές να κινούν το
δείκτη, με τα κέρδη να περιορίζονται από τις φαρμακευτικές εταιρείες που
χτυπήθηκαν από τη δήλωση του Προέδρου της χώρας περί μείωσης των
τιμών των φαρμάκων. Την Πέμπτη, έκπληξη προκάλεσε η πτώση του PPI κατά
0,5%, καθώς οι προβλέψεις έδειχναν άνοδο του δείκτη. Η εβδομάδα έκλεισε,
με κέρδη για τον Nasdaq. (CNBC.com, Reuters.com, Investopedia.com)



Ο δείκτης DAX έκλεισε, σημειώνοντας άνοδο 1,14% και φτάνοντας σε ιστορικά
υψηλές τιμές. Συγκεκριμένα, τη Δευτέρα η εμπορική συμφωνία μεταξύ ΗΠΑ και
Κίνας με προσωρινή μείωση των δασμών κίνησε το δείκτη σε άνοδο 0,3%. Την
Τρίτη, ο DAX συνέχισε στα πράσινα επίπεδα, με το Ινστιτούτο ZEW να δημοσιεύει
την έρευνά του για το οικονομικό αίσθημα της Γερμανίας, που εκτοξεύτηκε τον
Μάιο στις 25,2 μονάδες (από -14 τον Απρίλιο). Την επομένη οι απώλειες στους
κλάδους της φαρμακοβιομηχανίας και περίθαλψης, των χημικών και στον
κατασκευαστικό τομέα έριξαν το δείκτη κατά 0,47%. Την ίδια μέρα ανακοινώθηκε
η περαιτέρω μείωση του ποσοστού του πληθωρισμού στο 2,2% τον Απρίλιο. Στην
συνεδρία της Πέμπτης, ο DAX αντέστρεψε τις απώλειες, λαμβάνοντας στήριξη
κυρίως από τον αμυντικό κλάδο έπειτα από την απόφαση του Βερολίνου να
εναρμονιστεί με το αίτημα του Προέδρου των ΗΠΑ περί αύξησης των αμυντικών
δαπανών από τα μέλη του ΝΑΤΟ. Στην τελευταία συνεδρίαση της εβδομάδας, τα
θετικά αποτελέσματα εταιρειών και η μείωση των ανησυχιών για τους δασμούς,
συνέβαλαν στην ανάδυση του DAX κατά 0,3%.
(Investing.com, Reuters.com, FT.com, YahooFinance.com)

Άλλη μια εβδομάδα κερδών σημείωσε ο Γενικός Δείκτης, προσεγγίζοντας
υψηλά 15ετίας. Τη Δευτέρα, ο ASE ακολουθώντας τις κινήσεις διεθνώς, και με
οδηγό άλλο ένα τραπεζικό ράλι, έκλεισε με ισχυρά κέρδη. Η επόμενη μέρα
βρήκε το Χρηματιστήριο Αθηνών αντιμέτωπο με το profit taking των
επενδυτών, που ωστόσο δεν εμπόδισε το δείκτη να σημειώσει νέα κέρδη, με
την σκυτάλη του οδηγού να λαμβάνει ο κλάδος της βιομηχανίας. Την
Παρασκευή, και ύστερα από 2 ημέρες μικρών μεταβολών στο ταμπλό, ο
Γενικός Δείκτης, κατέκτησε το ορόσημο των 1800 μονάδων, χάρη στη
συμβολή των μετοχών της Coca-Cola HBC και της Metlen, καθώς και στην
άνοδο του τραπεζικού τομέα κατά 1,08%, ο οποίος στις συνεδρίες της
Τετάρτης και της Πέμπτης παρουσίασε μικρή κινητικότητα.
(Capital.gr, OT.gr, Newmoney.gr)



Με θετικό πρόσημο ξεκίνησε η εβδομάδα για τις βρετανικές μετοχές, με τον FTSE
100 να σημειώνει αύξηση 0,6% καθώς η παγκόσμια αγορά αντέδρασε θετικά στη
προσωρινή συμφωνία ΗΠΑ-Κίνας για αμοιβαία μείωση των δασμών κατά 115%.
Τα κέρδη της Δευτέρας μετριάστηκαν λόγω των απωλειών του φαρμακευτικού
κλάδου, ύστερα από την απόφαση του Προέδρου των ΗΠΑ να μειώσει τις τιμές
στα φάρμακα. Τις επόμενες ημέρες ο δείκτης παρουσίασε μία ελαφριά πτώση,
φανερά επηρεασμένος από τις ενδείξεις επιβράδυνσης στην αγορά εργασίας οι
οποίες με τη σειρά τους ενίσχυσαν τις εικασίες σχετικά με τις μελλοντικές
αποφάσεις της Τράπεζας της Αγγλίας για τα επιτόκια. Την υπόλοιπη εβδομάδα ο
FTSE συνέχισε την ανοδική του πορεία, ακολουθούμενος της ταχείας ανάπτυξης
της Βρετανικής οικονομίας. Το ΑΕΠ της χώρας στο Q1 μεγεθύνθηκε κατά 0,7%,
ξεπερνώντας τις προσδοκίες, με την στερλίνα να ανατιμάται. Τελικά, την
Παρασκευή ο δείκτης σημείωσε αύξηση, κλείνοντας στην υψηλότερη τιμή των
τελευταίων δύο μηνών, κάτι το οποίο οφείλεται στην επιθυμία των επενδυτών να
αναλάβουν μεγαλύτερο ρίσκο παρατηρώντας τις τελευταίες ευνοϊκές εξελίξεις. 
(Reuters.com, Investing.com, Tradiingview.com, Standard.co.uk)

 

Με θετικό πρόσημο έκλεισε ο γαλλικός δείκτης, παρά τις απώλειες που
σημειώθηκαν στα μέσα της εβδομάδας. Η διμερής συμφωνία μεταξύ Αμερικής και
Κίνας επηρέασε θετικά το επενδυτικό κλίμα και στην απέναντι όχθη του
Ατλαντικού, με τις μετοχές στους κλάδους της τεχνολογίας, των εμπορευμάτων
(oil, gas) να κινούν τα νήματα. Την ίδια στιγμή, φαίνεται πως ο ευρωπαϊκός
χώρος ζυγίζει μια πιθανή μείωση των επιτοκίων από την ΕΚΤ, καθώς τα
οικονομικά δεδομένα από μεγάλες δυνάμεις της Ευρώπης, επιτρέπουν αυτές τις
συζητήσεις. Την Τετάρτη, ο δείκτης υποχώρησε ελαφρώς, καθώς η αγορά πέρασε
σε ένα στάδιο προσαρμογής, με τα οικονομικά αποτελέσματα των εταιρειών να
καθορίζουν την πορεία. Την Πέμπτη ανακοινώθηκαν και τα στοιχεία για τον
ετήσιο πληθωρισμό στη Γαλλία, ο οποίος παρέμεινε σταθερός για άλλον ένα
μήνα. Συνολικά, ο CAC παρουσίασε μεικτά αποτελέσματα. Ωστόσο, τα θετικά νέα
από το μέτωπο του διεθνούς εμπορίου και τα στοιχεία πληθωρισμού από την
Ισπανία και τη Γερμανία, οδήγησαν το δείκτη σε εβδομαδιαία κέρδη.
(Tradingview.com, Investing.com, Bourse.lefigaro.fr, Tradingpedia.com)



O Κινέζικος δείκτης, ολοκλήρωσε μια εβδομάδα χωρίς απότομές μεταβολές,
κλείνοντας με θετικό πρόσημο και αυξημένος κατά 1,12%. Οι κινεζικές μετοχές
σημείωσαν άνοδο τη Δευτέρα, αφότου οι Ηνωμένες Πολιτείες και η Κίνα
ανακοίνωσαν ότι συμφώνησαν σε συμφωνία για τη μείωση των αμοιβαίων
δασμών, σε μια ουσιαστική αποκλιμάκωση ενός δυνητικά επιζήμιου εμπορικού
πολέμου. Συγκεκριμένα, αμφότερες οι δύο δυνάμεις προχώρησαν σε μείωση των
δασμών κατά 115%, με τον CSI 300 να κλείνει στο +1,16%. Σε συνέχεια αυτού του
κλίματος και της γενικής χαλάρωσης των εμπορικών εντάσεων, οι αγορές Ασίας-
Ειρηνικού συνέχισαν ανοδικά, με τον κινεζικό δείκτη να αναδύεται κατά 1,21%.
Στην τελευταία συνεδρία, τα εβδομαδιαία κέρδη του CSI περιορίστηκαν, μετά τα
υποτονικά αποτελέσματα του Alibaba Group, που συμπαρέσυραν και άλλες
μετοχές στα κόκκινα. Με την ένταση στο εμπορικό μέτωπο να εξασθενεί, οι
επενδυτές έχουν στρέψει την προσοχή τους στα εταιρικά κέρδη και στα
μακροοικονομικά δεδομένα, με τον CSI 300 να πραγματοποιεί πτώση 0,46% την
Παρασκευή. (RNZ.co.nz, SCMP.com, NBCwashington.com )



  

 

Θετικά κινήθηκε για δεύτερη συνεχόμενη εβδομάδα η
αγορά αργού πετρελαίου. Αναλυτικότερα, στις δύο πρώτες
συνεδρίες, οι τιμές των ΣΜΕ αργού πετρελαίου αυξήθηκαν
κατά 3,6% αθροιστικά, με την άνοδο να οφείλεται στη
συμφωνία μείωσης των ανταποδοτικών δασμών Κίνας-ΗΠΑ
κατά 115% έκαστος για 90 μέρες, και την άνοδο 2,3% του
CPI το τελευταίο 12μηνο σύμφωνα με το Αμερικάνικο
Υπουργείο Εργασίας, η οποία αποτελεί και τη μικρότερη
άνοδο τα τελευταία τέσσερα χρόνια, περιορίζοντας τις
προβλέψεις για ύφεση στους επόμενους μήνες και
ενισχύοντας τη ζήτηση του crude. Τη Τετάρτη, το κλίμα
αντιστράφηκε με πτώση 0,9% του crude, με την EIA να
ανακοινώνει αύξηση των αποθεμάτων κατά 3,5 εκατ.
βαρέλια έναντι της εκτίμησης για πτώση κατά 1,1 εκατ.
βαρέλια την προηγούμενη εβδομάδα, δημιουργώντας φόβο
για υπερβάλλουσα προσφορά του εμπορεύματος. Στη
συνέχεια, οι τιμές δέχτηκαν κι άλλο πλήγμα 2,42% λόγω
των δηλώσεων του Πρόεδρου Trump στην Doha, που
θέτουν τις ΗΠΑ κοντά στη συμφωνία με το Ιράν για το
πυρηνικό του πρόγραμμα, με αντάλλαγμα οικονομική
ελάφρυνση. Η ελεύθερη διακίνηση του Ιρανικού πετρελαίου
δίχως κυρώσεις μπορεί να προμηθεύσει την αγορά με
επιπρόσθετα 1 εκατ. βαρέλια πετρελαίου την ημέρα,
προκαλώντας πτώση στις τιμές. Τέλος, η αγορά
πραγματοποίησε rebound την Παρασκευή στον απόηχο της
βελτίωσης των εμπορικών σχέσεων ΗΠΑ-Κίνας.
(Reuters.com, CNBC.COM, FXempire.com)



  

 

Σημαντική μείωση άνω του 12% σημείωσαν οι τιμές στην
αγορά SPOT και στα ΣΜΕ του φυσικού αερίου. Πιο
συγκεκριμένα, η εβδομάδα έκλεισε κάθε συνεδρία αρνητικά,
με πτώση κοντά στο 4% ένα ημέρα, εξαιρουμένης της
Tρίτης, που επήρθε μια ισορροπία. Ένας από τους λόγους
σε αυτό το φαινόμενο ήταν αρχικά η αύξηση των
αποθεμάτων φυσικού αερίου κατά 110 bcf την εβδομάδα 
5-9 Μαΐου, όπως ανακοίνωσε η EIA, επίπεδο υψηλότερο
από το μέσο όρο της πενταετίας των 83 bcf,
υποδεικνύοντας ισχυρή παραγωγή, πιέζοντας έτσι τις τιμές.
Επιπρόσθετα, σημαντικό ρόλο διαδραμάτισαν και οι ήπιες
θερμοκρασίες των ΗΠΑ αυτήν την περίοδο, γνωστή ως
«shoulder season», που χαρακτηρίζεται από χαμηλή
κατανάλωση ενέργειας, επηρεάζοντας αρνητικά τις τιμές.
Τέλος, η χαμηλή ζήτηση LNG από την Κίνα, η οποία έφτασε
στο χαμηλότερο επίπεδο από τον Οκτώβριο του 2022,
οδήγησε σε μεταπώληση φορτίων LNG των ΗΠΑ προς την
Ευρώπη, οδηγώντας σε αυξημένα ευρωπαϊκά αποθέματα,
που πιέζουν με τη σειρά τους την τιμή του natgas.
(Reuters.com, FXempire.com, EIA.gov, Investing.com,
FXstreet.com)



  

 

Με σημαντικές απώλειες έκλεισε ο χρυσός, ύστερα από μια
εβδομάδα ανα στην αγορά του. Τη Δευτέρα, το πολύτιμο
μέταλλο δέχτηκε ισχυρό πλήγμα, με πτώση 3,5%, ύστερα
από τη συμφωνία της Κίνας και της Αμερικής να
προχωρήσουν σε αμοιβαίες μειώσεις των δασμών κατά
115% για 90 ημέρες. Ο χρυσός που ευημερεί σε καταστάσεις
παγκόσμιας αστάθειας, κατρακύλησε, με τους επενδυτές να
στρέφονται σε επενδύσεις υψηλότερου ρίσκου.  Το δολάριο,
με το οποίο ο χρυσός έχει αντίστροφη τάση, βρέθηκε σε
υψηλό 9 μηνών. Η επόμενη συνεδρία βρήκε το μέταλλο στα
πράσινα επίπεδα, με τον CPI των ΗΠΑ αυξημένο κατά 0,2%
τον Απρίλιο, μια αύξηση που δεν φαίνεται να είναι αρκετή
ώστε να εμποδίσει την Fed να προχωρήσει σε περαιτέρω
μείωση των επιτοκίων από τον Σεπτέμβριο. Την Τετάρτη
ακολούθησε νέα βύθιση του χρυσού, με τους επενδυτές να
αποχωρίζονται την ασφάλεια του εμπορεύματος, καθώς οι
νέες πιθανές εμπορικές συμφωνίες των ΗΠΑ που βρίσκονται
προ των πυλών,  ανεβάζουν τη διάθεση για ρίσκο στις
επενδύσεις. Την Πέμπτη, η τάση αντιστράφηκε ξανά, με το
δολάριο να υποχωρεί, τα τελευταία στοιχεία του PPI της
χώρας να μην εντυπωσιάζουν, και η συνάντηση Ρωσίας και
Ουκρανίας στην Τουρκία να μην επιτυγχάνεται. Η τελευταία
συνεδρία της εβδομάδας βρήκε το χρυσό στα κόκκινα, ο
οποίος έκλεισε την Παρασκευή με τη μεγαλύτερη
εβδομαδιαία πτώση από το Νοέμβριο. Η άρση του
εμπορικού πολέμου, έστω και προσωρινά φαίνεται να έχει
προκαλέσει ένα θετικό σοκ στις αγορές, που εγκαταλείπουν
την ασφάλεια του χρυσού και άλλων safe haven
επενδύσεων. (Reuters.com)




